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Relatério da Administracao

BANEX Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Prezados Senhores: Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstrages Contébeis relativas aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 da BANEX Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., que
incluem as Notas Explicativas e o Parecer dos Auditores Independentes. Os titulos e valores mobilidrios, classificados como “mantidos até o vencimento”, estao refletindo a intencéo e a capacidade financeira da instituicdo
de manté-los até o vencimento. Permanecemos a disposicao dos Srs. quotistas para prestar esclarecimentos adicionais necessarios.

Balancos Patrimoniais em 31 dezembro de 2006 e 2005 (Em milhares de reais)

Ativo 2006 2005 Passivo 2006 2005
Circulante 2.394 1.795 Circulante 283 191
Disponibilidades 80 65 Outras obrigacoes 283 191
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 1.817 718 Fiscais e previdenciarias 133 76
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 1.817 718 Negociagéao e intermediacéo de valores 37 44
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Diversas 113 71
financeiros derivativos 2 711
Carteira prépria - 709  Exigivel a longo prazo 19 19
Certificados de privatizagdo 2 2 Outras obrigagdes 19 19
Outros créditos 495 301 Diversas (Provisao para passivos contingentes) 19 19
Rendas a receber 334 234
Diversos 161 67  Patrimonio liquido 2.409 1.840
Realizavel a longo prazo 19 19 Capital:
Outros créditos 19 19 De domiciliados no pais 902 902
Diversos (Depésitos judiciais) 19 19 Reservas de capital 202 166
Permanente 298 236 Lucros acumulados 1.305 772
Investimentos 247 211
Outros investimentos 247 211
Imobilizado 18 25
Outras imobilizagdes de uso 50 50
Depreciagdes acumuladas (32) (25)
Diferido 33 -
Gastos de organizagdo e expansdo 34 -
Amortizacdes acumuladas (1) -
Total 2.711 2.050 Total 2.711 2.050
As notas explicativas integram as demonstragdes contabeis.
Demonstracoes das Mutacées do Patriménio Liquido (Em milhares de reais)
Capital social Reserva de capital Lucros acumulados Total
Saldos em 12 de julho de 2006 902 202 1.001 2.105
Lucro liquido do semestre - - 304 304
Saldos em 31 de dezembro de 2006 902 202 1.305 2.409
Mutacoes do semestre - - 304 304
Saldos em 12 de janeiro de 2006 902 166 772 1.840
Atualizagéo de titulos patrimoniais - 36 - 36
Lucro liquido do exercicio - - 533 533
Saldos em 31 de dezembro de 2006 902 202 1.305 2.409
Mutacdes do exercicio - 36 533 569
Saldos em 12 de janeiro de 2005 902 147 542 1.591
Atualizacao de titulos patrimoniais - 19 - 19
Lucro liquido do exercicio - - 230 230
Saldos em 31 de dezembro de 2005 902 166 772 1.840
Mutacdes do exercicio - 19 230 249

Notas Explicativas as Demonstrac6es Contabeis — Exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 (Em milhares de reais)

1. Contexto Operacional: A Sociedade é parte do conglomerado
financeiro Banex e tem como objetivo a pratica de todas as operagdes
permitidas as sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
pelas disposices legais e regulamentares, tais como, administragéo
de fundos de investimentos, carteiras administradas e clubes de
investimentos. Suas operagdes séo conduzidas de forma integrada com
o conglomerado a qual faz parte. 2. Apresentacao das Demonstracées
Contabeis: As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo
com as diretrizes contabeis previstas na Lei das Sociedades por Agbes e
associadas a normas e instru¢des estabelecidas pelo Banco Central do
Brasil. As demonstragdes contdbeis incluem a utilizagao de estimativas
e premissas na obtencdo dos saldos de passivos contingentes. Os
resultados efetivos podem ser diferentes dessas estimativas e premissas.
3. Resumo das Principais Praticas Contabeis: a) Apuracao do
Resultado: As receitas e despesas sao contabilizadas de acordo com
o regime de competéncia. b) Aplicac6es Interfinanceiras de Liquidez:
As aplicagdes interfinanceiras de liquidez séo registradas ao custo de
aquisicéo, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango.
c) Titulos e Valores Mobiliarios: Nos termos da Circular n° 3.068/01
do Banco Central do Brasil, os titulos e valores mobilidrios possuem
as seguintes classificagcbes e formas de valorizagdo: « Titulos para
negociacdo — titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propoésito
de serem ativa e freqlientemente negociados, registrados pelo custo de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos incorridos até a data do balango
e ajustados a valor de mercado, tendo como contrapartida o resultado do
periodo;  Titulos disponiveis para venda — titulos e valores mobiliarios
que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos
até o vencimento, registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos
rendimentos incorridos até a data do balango e ajustados a valor de
mercado, tendo como contrapartida a conta destacada do patriménio
liquido; e * Titulos mantidos até o vencimento —titulos e valores mobiliarios
para os quais haja intengdo e capacidade financeira da sociedade
para sua manutencdo em carteira até o vencimento, conforme estudo
realizado internamente, registrados pelo custo de aquisicédo, acrescido
dos rendimentos incorridos até a data do balango. d) Permanente:
Demonstrado ao custo, combinado com os seguintes aspectos:
¢ Investimentos: Atualizados com base no ultimo valor patrimonial, ndo
auditado, divulgado pelas entidades. * Imobilizado: A depreciacdo do
imobilizado de uso é calculada pelo método linear, com base em taxas
que contemplam a vida util-econémica dos bens, conforme abaixo:

Sistema de comunicacédo 10% a.a.
Sistema de processamento de dados 20% a.a.
Méveis e equipamentos 10% a.a.

e) Passivo circulante e exigivel a longo prazo: Sdo demonstrados
pelos valores conhecidos e calculaveis, incluindo, quando aplicavel, as
variagcbes monetarias em base pro-rata-dia. A provisdo para imposto de
renda e contribuicdo social, bem como para os demais impostos e contri-
buigcbes, foram constituidas tomando-se por base a legislagéo vigente e
considerando as seguintes aliquotas: - Imposto de renda 15%, adicional
de imposto de renda de 10% (incidente sobre o lucro tributavel excedente
a R$ 240), contribuicdo sobre o lucro liquido 9%, PIS 0,65% e COFINS
4%. As provisdes para passivos contingentes séo constituidas e reavalia-
das considerando a opinido dos assessores juridicos da sociedade sendo
suficientes para atender as perdas nos respectivos processos judiciais.
4. Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez: Estd composta por certi-
ficados de depdsitos interfinanceiros - over, no montante de R$ 1.817
(R$ 718 em 2005). 5. Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos
Financeiros Derivativos: Os titulos classificados como mantidos até o

vencimento, compdem-se por Moeda de Privatizacdo no valor de R$ 2
(R$ 2em 2005). A Distribuidora nao possuia, em 31 de dezembro de 2006,
saldos de instrumentos financeiros derivativos. 6. Outros Créditos —
Diversos: A rubrica “Outros Créditos — Diversos” no Ativo Circulante
e Realizavel a Longo Prazo é composta por R$ 7 (R$ 8 em 2005) em
Imposto de Renda a compensar, R$ 19 (R$ 19 em 2005) em Deposito
judicial, R$ 121 (R$ 57 em 2005) em Valores a ressarcir e R$ 10 (R$ 2
em 2005) em Imposto de Renda a recuperar, R$ 3 em Adiantamentos
salariais e R$ 20 referente a adiantamento a fornecedores. 7. Outras
Obrigac6es — Diversas: Contingéncias - A Distribuidora, suportada em
opinido de seu assessor legal, depositou em juizo os recolhimentos de
IOF sobre o ouro-ativo financeiro decorrente do Plano “Brasil Novo”. Por
motivo de prudéncia, foi constituida provisdo para contingéncias para
fazer face a totalidade do IOF exigido, no montante de R$ 19 (R$ 19 em
2005).* Diversas - Esta composta por R$ 59 (R$ 40 em 2005) em Passivos
Trabalhistas e R$ 54 (R$ 31 em 2005) em Fornecedores. 8. Capital Social:
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, estava representado
em 31 de dezembro de 2006 e 2005, por 902.491 quotas no valor de
R$ 1,00 cada.9.Rendas a Receber e Receita de Prestacao de Servicos:

Rendas a Receber Receita de
Ativo Circulante  Servicos Prestados
2006 2005 2006 2005

Clientes
(A) Exprinter Interna-

cional Bank N.V. 13 7 78 87
(A) Exprinter (Uruguay) S.A. 13 7 78 87
(B) Outros 299 198 1.614 809
Com partes relacionadas
(C) Banex S.A. - CFI 9 22 130 95
Total 334 234 1.900 1.078

(A) Sao valores que a Distribuidora recebe por contratos para a admi-
nistragcdo e custédia de carteira e valores mobilidrios de investidores
institucionais estrangeiros e nacionais.

(B) Referem-se a colocagéo de cotas dos fundos, consistindo no agen-
ciamento de clientes, pessoas juridicas ou fisicas, domiciliadas no pais
ou no exterior.

(C) Esta representada basicamente pela atuagédo junto ao mercado
financeiro na colocacgédo de letras de cambio. As transagdes com partes
relacionadas séo realizadas em condi¢bes semelhantes as que seriam
aplicadas entre partes ndo relacionadas, utilizando-se taxas e condicdes
usuais de mercado.

10. Outras Informacodes: * A Sociedade é responsavel pela administragao
de fundos e carteira de investimento, cujo patriménio liquido em
31 de dezembro de 2006 era de R$ 16.049 (R$ 8.092 em 2005). « A
Sociedade ndo mantém beneficios de demiss@o, remuneragbes em
acdes e titulos equivalentes a participacdo patrimonial (stock options),
beneficios de longo prazo e beneficios pés-emprego. ¢ Outras Despesas
Administrativas: Compdem-se, principalmente, por R$ 301 (R$ 263
em 2005) em Processamento de Dados, R$ 87 (R$ 92 em 2005) em
Servigos técnicos especializados, R$ 87 (R$ 28 em 2005) em Servigos
de terceiros, R$ 30 (R$ 15 em 2005) em Comunicacgdes, R$ 16 (R$ 9 em
2005) em relagdes publicas e R$ 51 (R$ 25 em 2005) em outras.

Diretoria

Julio Patricio Supervielle - Diretor
Alexandre Galvao - Diretor
Arone Ferreira Costa - Diretor
Contadora: Claudia Candido Faria - CRC 1SP203489/0-1

Sao Paulo, 14 de Fevereiro de 2007.

Demonstracoes de Resultados — Exercicios findos em
31 de dezembro de 2006 e 2005 (Em milhares de reais)

22 semestre Exercicios
2006 2006 2005
Receitas de intermediacao
financeira 115 225 234
Resultado de operagbes com
titulos e valores mobiliarios 115 225 234
Outras receitas/despesas
operacionais 334 553 83
Receita de prestacéo de servigos 1.059 1.900 1.078
Despesas de pessoal (298) (554) (438)
Outras despesas administrativas (301) (572) (432)
Despesas tributarias (121) (215) (123)
Outras receitas operacionais 1 3 -
Outras despesas operacionais (6) 9) @)
Resultado operacional 449 778 317
Resultado antes da tributacédo
sobre o lucro 449 778 317
Imposto de renda e
contribui¢ao social (145) (245) (87)
Imposto de renda (103) (173) (58)
Contribuicdo social (42) (72) (29)
Lucro liquido do periodo 304 533 230
Quantidade de quotas 902.491  902.491  902.491
Lucro liquido por quota do
capital social em R$0,34 R$059 R$0,25

Demonstracoes das Origens e Aplicacoes de Recursos — Exercicios
findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 (Em milhares de reais)

2?2 semestre Exercicios
2006 2006 2005
Origens dos recursos: 731 1.342 633
Lucro liquido ajustado
do periodo 308 541 236
Lucro do periodo 304 533 230
Ajustes:
Deprecia¢des e amortizagdes 4 8 6
Recursos de terceiros
originarios de: 423 801 397
Diminuig&o dos subgrupos do
ativo circulante 429 709 323
Titulos e valores mobilidrios 420 709 -
Aplicacdes interfinanceiras
de liquidez - - 323
Outros bens e valores 9 - -
Aumento dos subgrupos do
passivo circulante (6) 92 74
Outras obrigagbes (6) 92 74
Aplicacoes dos recursos: 802 1.327 586
Inversdes em: 34 34 13
Imobilizado de uso - - 13
Diferido 34 34 -
Aumento dos subgrupos do ativo
circulante e realizavel
a longo prazo 768 1.293 573
Titulos e valores mobiliarios - - 410
Aplicacdes interfinanceiras
de liquidez 639 1.099 -
Outros créditos 129 194 163
(Diminuicao) Aumento das
disponibilidades (71) 15 47
Modificacao na posicao financeira:
Disponibilidades
No inicio do periodo 151 65 18
No final do periodo 80 80 65
(Diminuicao) Aumento das
disponibilidades (71) 15 47

Parecer dos Auditores Independentes

A Diretoria e Quotistas da
Banex Distribuidora de Titulos e Valores Ltda. — Sao Paulo — SP
1. Examinamos o balanco patrimonial da Banex Distribuidora de Ti-
tulos e Valores Ltda. em 31 de dezembro de 2006, e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das
origens e aplicagcdes de recursos correspondentes ao exercicio findo
naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua administracéo.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas de-
monstragdes contdbeis. 2. Nossos exames foram conduzidos de acor-
do com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, e compreenderam:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,
o volume das transagdes e o sistema contabil e de controles internos da
Distribuidora; (b) a constatacao, com base em testes, das evidéncias e
dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divul-
gados; e (c) a avaliagéo das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administracdo da Distribuidora, bem como
da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
3. Em nossa opiniéo, as demonstragdes contabeis referidas no paragra-
fo 1 representam adequadamente, a posicdo patrimonial e financeira da
Banex Distribuidora de Titulos e Valores Ltda. em 31 de dezembro de
2006, o resultado de suas operagdes, as mutagdes do seu patriménio
liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos, correspondentes ao
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adota-
das no Brasil. 4. As demonstracbes contabeis relativas ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2005, apresentadas para fins de comparagao,
foram examinadas por outros auditores independentes, que em 14 de
fevereiro de 2006, emitiram parecer sem ressalva.

Horwath Tufani, Reis & Soares 23 de fevereiro de 2007

o e Alfredo Ferreira Marques Filho
CRC 2SP015165/0-8 Contador CRC 1SP154954/0-3
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Prezados Senhores: Submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstragdes Contébeis relativas aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 da BANEX Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., que
incluem as Notas Explicativas e o Parecer dos Auditores Independentes. Os titulos e valores mobilidrios, classificados como “mantidos até o vencimento”, estao refletindo a intengéo e a capacidade financeira da instituicao

de manté-los até o vencimento. Permanecemos a disposicéo dos Srs. qu
Balangos Patrimoniais em 31 dezembi

otistas para prestar esclarecimentos adicionais necessarios.
ro de 2006 e 2005 (Em milhares de reais)

Ativo 2006 2005 Passivo 2006 2005
Circulante 2.394 1.795 Circulante 283 191
Disponibilidades 80 65 Outras obrigacoes 283 191
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez 1.817 718 Fiscais e previdenciarias 133 76
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 1.817 718 Negociacao e intermediacao de valores 37 44
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos Diversas 113 71
financeiros derivativos 2 711
Carteira prépria - 709  Exigivel a longo prazo 19 19
Certificados de privatizagéo 2 2 Outras obrigacoes 19 19
Outros créditos 495 301 Diversas (Provisao para passivos contingentes) 19 19
Rendas a receber 334 234
Diversos 161 67  Patriménio liquido 2.409 1.840
Realizavel a longo prazo 19 19 Capital:
Outros créditos 19 19 De domiciliados no pais 902 902
Diversos (Depositos judiciais) 19 19 Reservas de capital 202 166
Permanente 298 236 Lucros acumulados 1.305 772
Investimentos 247 211
Outros investimentos 247 211
Imobilizado 18 25
Outras imobilizagdes de uso 50 50
Depreciagbes acumuladas (32) (25)
Diferido 33 -
Gastos de organizacao e expansao 34
Amortizagdes acumuladas 1) -
Total 2.711 2.050 Total 2.711 2.050
As notas explicativas integram as demonstracdes contabeis.
D oes das Mutacdes do Patrimonio Liquido (Em milhares de reais)
Capital social Reserva de capital Lucros acumulados Total
Saldos em 12 de julho de 2006 902 202 1.001 2.105
Lucro liquido do semestre - - 304 304
Saldos em 31 de dezembro de 2006 902 202 1.305 2.409
Mutagoes do semestre - - 304 304
Saldos em 12 de janeiro de 2006 902 166 772 1.840
Atualizagao de titulos patrimoniais - 36 - 36
Lucro liquido do exercicio - - 533 533
Saldos em 31 de dezembro de 2006 902 202 1.305 2.409
Mutagdes do exercicio - 36 533 569
Saldos em 12 de janeiro de 2005 902 147 542 1.591
Atualizagao de titulos patrimoniais - 19 - 19
Lucro liquido do exercicio - - 230 230
Saldos em 31 de dezembro de 2005 902 166 772 1.840
Mutacdes do exercicio - 19 230 249

Notas Exp as D acoes C -E

1. Contexto Operacional: A Sociedade é parte do conglomerado
financeiro Banex e tem como objetivo a prética de todas as operagdes
permitidas as sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios
pelas disposicdes legais e regulamentares, tais como, administracéo
de fundos de investimentos, carteiras administradas e clubes de
investimentos. Suas operacdes sdo conduzidas de forma integrada com
o conglomerado a qual faz parte. 2. Ap 1tacédo das D acoes
Contabeis: As demonstragdes contébeis foram elaboradas de acordo
com as diretrizes contdbeis previstas na Lei das Sociedades por Acdes e
associadas a normas e instrugdes estabelecidas pelo Banco Central do
Brasil. As demonstragées contabeis incluem a utilizagéo de estimativas
e premissas na obtencdo dos saldos de passivos contingentes. Os
resultados efetivos podem ser diferentes dessas estimativas e premissas.
3. Resumo das Principais Praticas Contabeis: a) Apuracdo do
Resultado: As receitas e despesas sao contabilizadas de acordo com
o regime de competéncia. b) Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez:
As aplicagdes interfinanceiras de liquidez s@o registradas ao custo de
aquisicao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango.
c) Titulos e Valores Mobiliarios: Nos termos da Circular n® 3.068/01
do Banco Central do Brasil, os titulos e valores mobilidrios possuem
as seguintes classificagdes e formas de valorizagdo: ¢ Titulos para
negociacao - titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propésito
de serem ativa e freqlientemente negociados, registrados pelo custo de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos incorridos até a data do balango
e ajustados a valor de mercado, tendo como contrapartida o resultado do
periodo; ¢ Titulos disponiveis para venda - titulos e valores mobiliarios
que nao se enquadram como para negociagao nem como mantidos
até o vencimento, registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos
rendimentos incorridos até a data do balanco e ajustados a valor de
mercado, tendo como contrapartida a conta destacada do patrimonio
liquido; e * Titulos mantidos até o vencimento — titulos e valores mobiliarios
para os quais haja intencdo e capacidade financeira da sociedade
para sua manutencéo em carteira até o vencimento, conforme estudo
realizado internamente, registrados pelo custo de aquisi¢cao, acrescido
dos rendimentos incorridos até a data do balanco. d) Permanente:
Demonstrado ao custo, combinado com o0s seguintes aspectos:
« Investimentos: Atualizados com base no Ultimo valor patrimonial, ndo
auditado, divulgado pelas entidades. * Imobilizado: A depreciacdo do
imobilizado de uso é calculada pelo método linear, com base em taxas
que contemplam a vida util-econémica dos bens, conforme abaixo:

Sistema de comunicacéo 10% a.a.
Sistema de processamento de dados 20% a.a.
Méveis e equipamentos 10% a.a.

e) Passivo circulante e exigivel a longo prazo: Sdo demonstrados
pelos valores conhecidos e calculdveis, incluindo, quando aplicével, as
variagdes monetarias em base pro-rata-dia. A provisao para imposto de
renda e contribui¢o social, bem como para os demais impostos e contri-
buicdes, foram constituidas tomando-se por base a legislagao vigente e
considerando as seguintes aliquotas: - Imposto de renda 15%, adicional
de imposto de renda de 10% (incidente sobre o lucro tributavel excedente
a R$ 240), contribuicao sobre o lucro liquido 9%, PIS 0,65% e COFINS
4%. As provisdes para passivos contingentes sao constituidas e reavalia-
das considerando a opinido dos assessores juridicos da sociedade sendo
suficientes para atender as perdas nos respectivos processos judiciais.
4. Aplicacdes Interfi iras de Liquidez: Esta composta por certi-
ficados de depdsitos interfinanceiros - over, no montante de R$ 1.817(R$
718 em 2005). 5. Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos
Financeiros Derivativos: Os titulos classificados como mantidos
até o vencimento, compdem-se por Moeda de Privatizagao no valor

findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 (Em milhares de reais)
de R$2 (R$2 em 2005). A Distribuidora néo possuia, em 31 de
dezembro de 2006, saldos de instrumentos financeiros derivativos. 6.
Outros Créditos — Diversos: A rubrica “Outros Créditos — Diversos”
no Ativo Circulante e Realizdvel a Longo Prazo é composta por
R$ 7 (R$ 8 em 2005) em Imposto de Renda a compensar, R$ 19
(R$ 19 em 2005) em Depésito judicial, R$ 121 (R$ 57 em 2005) em
Valores a ressarcir e R$ 10 (R$ 2 em 2005) em Imposto de Renda
a recuperar, R$ 3 em Adiantamentos salariais e R$ 20 referente a
adiantamento a fornecedores. 7. Outras Obrigacdes — Diversas:
Contingéncias - A Distribuidora, suportada em opinido de seu assessor
legal, depositou em juizo os recolhimentos de IOF sobre o ouro-ativo
financeiro decorrente do Plano “Brasil Novo”. Por motivo de prudéncia,
foi constituida provisdo para contingéncias para fazer face a totalidade
do IOF exigido, no montante de R$ 19 (R$ 19 em 2005). ¢ Diversas -
Esté composta por R$ 59 (R$ 40 em 2005) em Passivos Trabalhistas e
R$ 54 (R$ 31 em 2005) em Fornecedores. 8. Capital Social: O capital
social, totalmente subscrito e integralizado, estava representado em 31
de dezembro de 2006 e 2005, por 902.491 quotas no valor de R$ 1,00
cada. 9. Rendas a Receber e Receita de Prestacdo de Servigos:
Rendas a Receber Receita de
Ativo Circulante  Servigos Prestados
2006 2005 2006 2005

Clientes

(A) Exprinter Interna-

cional Bank N.V. 13 7 78 87
(A) Exprinter (Uruguay) S.A. 13 7 78 87
(B) Outros 299 198 1.614 809
Com partes relacionadas
(C) Banex S.A. - CFI 9 22 130 95
Total 334 234 1.900 1.078

(A) Sao valores que a Distribuidora recebe por contratos para a admi-
nistrag@o e custddia de carteira e valores mobiliarios de investidores
institucionais estrangeiros e nacionais.
(B) Referem-se a colocagao de cotas dos fundos, consistindo no agen-
ciamento de clientes, pessoas juridicas ou fisicas, domiciliadas no pais
ou no exterior.
(C) Esta representada basicamente pela atuagdo junto ao mercado
financeiro na colocacgéo de letras de cambio. As transagdes com partes
relacionadas s@o realizadas em condi¢des semelhantes as que seriam
aplicadas entre partes ndo relacionadas, utilizando-se taxas e condicdes
usuais de mercado.
10. Outras Informagdes: » A Sociedade é responsavel pela administragao
de fundos e carteira de investimento, cujo patriménio liquido em
31 de dezembro de 2006 era de R$ 16.049 (R$ 8.092 em 2005). « A
Sociedade ndo mantém beneficios de demissdo, remuneracdes em
acdes e titulos equivalentes a participacdo patrimonial (stock options),
beneficios de longo prazo e beneficios pés-emprego. ¢ Outras Despesas
Administrativas: Compdem-se, principalmente, por R$ 301 (R$ 263
em 2005) em Processamento de Dados, R$ 87 (R$ 92 em 2005) em
Servicos técnicos especializados, R$ 87 (R$ 28 em 2005) em Servigos
de terceiros, R$ 30 (R$ 15 em 2005) em Comunicagdes, R$ 16 (R$ 9 em
2005) em relagdes publicas e R$ 51 (R$ 25 em 2005) em outras.
Diretoria

Julio Patricio Supervielle - Diretor
Alexandre Galvao - Diretor
Arone Ferreira Costa - Diretor
Contadora: Claudia Candido Faria - CRC 1SP203489/0-1

Sao Paulo, 14 de Fevereiro de 2007.

Dy coes de Resul - Exercicios findos em
31 de dezembro de 2006 e 2005 (Em milhares de reais)
2° semestre Exercicios
2006 2006 2005
Receitas de intermediacao
financeira 115 225 234
Resultado de operagdes com
titulos e valores mobilidrios 115 225 234
Outras receitas/despesas
operacionais 334 553 83
Receita de prestacao de servigcos 1.059 1.900 1.078
Despesas de pessoal (298) (554) (438)
Outras despesas administrativas (301) (572) (432)
Despesas tributarias (121) (215) (123)
Outras receitas operacionais 1 3 -
Outras despesas operacionais 6) 9) 2)
Resultado operacional 449 778 317
Resultado antes da tributacao
sobre o lucro 449 778 317
Imposto de renda e
contribuicédo social (145) 245 87)
Imposto de renda (103) (173) (58)
Contribuigéo social (42) (72) (29)
Lucro liquido do periodo 304 533 230
Quantidade de quotas 902.491 902.491  902.491
Lucro liquido por quota do
capital social em R$0,34 R$059 R$0.25

Demonstracoes das Origens e Aplicacdes de Recursos — Exercicios
findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005 (Em milhares de reais)

2° semestre Exercicios
2006 2006 2005
Origens dos recursos: 731 1.342 633
Lucro liquido ajustado
do periodo 308 541 236
Lucro do periodo 304 533 230
Ajustes:
Depreciacoes e amortizacdes 4 8 6
Recursos de terceiros
originarios de: 423 801 397
Diminuicéo dos subgrupos do
ativo circulante 429 709 323
Titulos e valores mobilidrios 420 709 -
Aplicagdes interfinanceiras
de liquidez - - 323
Qutros bens e valores 9 - -
Aumento dos subgrupos do
passivo circulante (6) 92 74
Outras obrigagdes 6) 92 74
Aplicacoes dos recursos: 802 1.327 586
Inversdes em: 34 34 13
Imobilizado de uso - - 13
Diferido 34 34 -
Aumento dos subgrupos do ativo
circulante e realizavel
a longo prazo 768 1.293 573
Titulos e valores mobilidrios - - 410
Aplicagoes interfinanceiras
de liquidez 639 1.099 -
Outros créditos 129 194 163
(Diminui¢ao) Aumento das
disponibilidades (711) 15 47
Modificacdo na posicao financeira:
Disponibilidades
No inicio do periodo 151 65 18
No final do periodo 80 80 65
(Diminuicao) Aumento das
disponibilidades (71) 15 47

Parecer dos Auditores Independentes

A Diretoria e Quotistas da

Banex Distribuidora de Titulos e Valores Ltda. - Sao Paulo — SP

1. Examinamos o balango patrimonial da Banex Distribuidora de Ti-
tulos e Valores Ltda. em 31 de dezembro de 2006, e as respectivas
demonstragoes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das
origens e aplicacdes de recursos correspondentes ao exercicio findo
naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas de-
monstragdes contabeis. 2. Nossos exames foram conduzidos de acor-
do com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, e compreenderam:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,
o volume das transacdes e o sistema contdbil e de controles internos da
Distribuidora; (b) a constatacao, com base em testes, das evidéncias e
dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divul-
gados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administragao da Distribuidora, bem como
da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
3. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis referidas no paragra-
fo 1 representam adequadamente, a posicéo patrimonial e financeira da
Banex Distribuidora de Titulos e Valores Ltda. em 31 de dezembro de
2006, o resultado de suas operagdes, as mutagcoes do seu patrimonio
liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos, correspondentes ao
exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contébeis adota-
das no Brasil. 4. As demonstracdes contébeis relativas ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2005, apresentadas para fins de comparagao,
foram examinadas por outros auditores independentes, que em 14 de
fevereiro de 20086, emitiram parecer sem ressalva.

23 de fevereiro de 2007

HORWATH TUFANI, REIS & SOARES Aauditores independentes

CRC 2SP015165/0-8
Alfredo Ferreira Marques Filho
Contador CRC 1SP154954/0-3
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